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Tom tat:

Bai nghién ciru nham ddnh gid tac dong cia hoat ddng ngoai bang ti loi nhudn ciing nhw vai
tro ciia hoat dong ngoai bang trong xu hwéng dich chuyén tir thu nhdp tir 1di sang thu nhdp phi
ldi ciia cdc ngdn hang thwong mai Viét Nam, giai doan 2013-2019. Nghién ciru tim ra bang
chitng thwe nghiém tir mé hinh hoi quy dit liéu bang cho thdy giao dich ngoai bang ting sé
g0p phan cdi thién nguon thu ngodi ldi tai cdc ngan hang thwong mai Viét Nam, nhung khéng
lam tang tong loi nhudn cia ngan hang thwong mai Viét Nam. Néi cach khdc, giao dich ngoai
bang cé vai tro tich cuc trong thay doi co cau thu nhdp tie thu nhdp tir 1di sang thu nhdp phi ldi
tai ngan hang thwong mai. N6i cach khdc két lugn nay cho thdy giao dich ngoai bang ki vong
gitlp co cdu thu nhdp ciia ngdan hang thwong mai Viét Nam hop 1y hon, on dinh hon. Nghién
cibu ciing cho thdy cdc yéu t6 vi mé nhu ting truong kinh té, 1di sudt, tong tai san co tac dong
tich cuc dén loi nhudn cua ngdan hang thuwong mai.

Tur khéa: Ngan hang thuong mai, hoat dong ngoai bang, loi nhuén, Viét Nam.

Ma JEL: G21, C33.

Impact of off-balance sheet activities on bank profitability: The case of Vietnam
Abstract

The paper aims at evaluating the impacts of off-balance activities on bank profitability as well
as a shift from interest income to non-interest income in Vietnamese commercial banks during
201301-2019Q4. Based on the panel regression model, empirical evidence shows that off-
balance sheet activities could improve the ratio of non-interest income over total income but
could not increase return on assets at Vietnamese commercial banks. The result implies that
off-balance sheet activities play an important role in changing income structure from interest
income into non-interest income. In other words, off-balance-sheet activities might lead to a
reasonable and stable income structure. The research also suggests that economic growth,
interest rate, total assets are found to have a significantly positive impact on bank profitability.

Keywords: Commercial bank, off-balance sheet activity, profitability, Vietnam.
JEL Codes: G21, C33.
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1. Giéi thiéu

Su phit trién clia cong nghé, sy thay ddi trong quy dinh phap 1y cling nhu sy toan cau hoa ctia thi trudng
tai chinh dang dit ra 4p luc dang ké 1én hiéu qua hoat dong ciia cac ngan hang. Tan dung cong nghé méi,
cac ngan hang khong ngimg sang tao, phat trién cac san pham, dich vu hién dai mang dén trai nghiém tot
hon cho khach hang nhdm néng cao ning luc canh tranh. Hoat dong ngoai bang (Off balance sheet activities
- OBS) 1a mét trong nhirng budc phat trién ndi bt cua cac ngan hang. Phat trién giao dich ngoai bang dwoc
coi 1a chién lugc tuong lai ctia nhiéu ngan hang.

O Viét Nam hién nay, méi truong canh tranh giita cac ngan hang thuong mai (ngan hang thuong mai)
ngay cang gay gat. Didu nay 1am cho thu nhap bién (chénh l&ch 13i sut dau vao dau ra) tir hoat dong tin dung
truyén thdng ngay cang thu hep lai. Trong bdi canh dé, hoat dong ngoai bang tao ra co héi mai cho cac ngan
hang. Hoat ddng ngoai bang chu yéu ¢ Viét Nam 1a cac giao dich phai sinh, cac cam két vay no tiém an nhu
hoat dong bao lanh, phat hanh thu tin dung (Letter of credit - L/C). Khong nim ngoai xu huéng chung cta
thé gidi 1a phat trién cac hoat dong ngoai bang, cac ngan hang thwong mai Viét Nam c6 xu hudéng trién khai
nhiéu cong cu tai chinh hién dai dé tang hiéu qua hoat dong, ciing nhu loi nhuin ngan hang, tir d6 nang cao
kha nang canh tranh ctia minh. Tuy nhién, mgt cau hoi dat ra 1a li€u st dung cac giao dich ngoai bang co
thuc su gitip tang loi nhudn cho ngan hang hay khong? C6 gitip 1am thay d6i co cau thu nhap ctia cic ngan
hang thuong mai Viét Nam hay khong can dugc luan gidi cu thé. D6 chinh 13 Iy do nhém nghién ciru lya
chon chii dé nay cho bai bao khoa hoc ctia minh.

Bai bao dugc két ciu thanh 5 phan. Sau 10i md dau, nhém nghién ctru tap trung lam r6 tong quan nghién
clru vé tac dong cua hoat dong ngoai bang dén loi nhun coa ngan hang thuong mai. Phan thtr 3 mé ta
phuong phap nghién ciru va cac dit liéu nghién ctru. Phan thtr 4 trinh bay cac két qua nghién ctru thu duoc tir
mo hinh héi quy dir liéu bang ctia 26 ngan hang thuong mai tai Viét Nam trong giai doan 2013-2019. Phan
cudi cung 1a két luan va khuyén nghi chinh sach cho cic ngan hang thuong mai Viét Nam.

2. Tong quan nghién ctu

Trong thi truong tai chinh hién nay, cac hoat dong ngoai bang cang phd bién va dugc coi la xu hudéng
phat trién ctia cac ngan hang thwong mai. Chinh vi vay, nhiéu cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc da
huéng dén viéc nghién ciru cac hoat dong ngoai bang noi chung ciing nhu danh gia tac dong cua cac hoat
dong ngoai bang dén két qua kinh doanh ciia ngan hang. Tuy nhién, cic nghién ctru ndy dua ra nhiing bang
chung thuc nghiém kha da chiéu, vira co thé tac dong duong, vura co thé tac dong am.

Céc bang chung vé tac dong tich cuc cua hoat ddng ngoai bang dén loi nhuén cua ngan hang dugc thé
hién trong nhiéu nghién ciru nhu Rose (1989), Campa & Kedia (2002), Stiroh & Rumble (2006), De Jonghe
(2009), Khasawneh & Al-Khadash (2014). Tac dong duong cia su gia ting cac giao dich ngoai bang dén
loi nhuén ctia ngan hang thuong mai dugc giai thich nhu sau: (i) thu phi dich vu, trong d6 c6 phi tir cac giao
dich ngoai bang nhu 1a mot ngudn thu nhap bd sung cho tong thu nhap ciia ngan hang. Vi vay, da dang hoa
cac hoat dong ngan hang s& gop phan da dang hoa thu nhap, tranh phu thudc nhiéu vao thu nhap tur 1ai; (ii)
tang str dung cic giao dich ngoai bang s& giup ngan hang giam chi phi bt bugc bat ngudn tir cac quy dinh
an toan (regulatlon cost) trong linh vic ngan hang nhu ty 18 du trir bat budc, phi bao hiém tién giri,... vn
khong ap dung ddi véi cac giao dich ngoai bang (Aktan & cong su, 2013).

Nghién ctru cia Rose (1989), Campa & Kedia (2002), Stiroh & Rumble (2006), De Jonghe (2009) cho
rang hoat dong ngoai bang s& gitp lam gia ting lgi nhuan cho ngan hang tir viéc da dang hoa hoat dong. Sy
xuét hién ciia cdc hoat dong ngoai bang trong kinh doanh ngan hang di lam gia ting dang ké cac khoan thu
nhap duéi dang hoa hong hay phi dé bu ddp cho sy giam thap thu nhap cac nghiép vu truyén théng ctia ngan
hang, tir 46 lam da dang hoa cac ngudn thu nhap. Hay noi cach khac, hoat ddng ngoai bang gop phén gia ting
khoan thu nhép ngoai 1ai cho cac ngan hang. Theo Khambata (1989), viéc tham gia vao cac hoat dong ngoai
bang s& gitp cai thién pham vi hoat dong ciia ngan hang, da dang hoa cac dong san pham va thu nhap. Mic
du thuc té cho thiy thu nhap 14i tir hoat déng cho vay luén chiém wu thé va 1a ngudn tao doanh thu chinh
cho ngan hang, song sy canh tranh ngay cang gay git trén thi truong thi chuyén dich co cau thu nhap tir thu
nhap tir 1i sang thu nhap phi 14i c6 thé 1a mot chién luoc kha quan cho cac ngan hang.
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Duya trén mo hinh hoi quy dir liéu bang cho 2 bién phu thudc 1a ty 1¢ loi nhuan trén tong tai san (ROA), ty
18 loi nhuén trén vén tu co (ROE), Khasawneh & Al-Khadash (2014) da tim ra b::ing chung thuc nghiém cho
thiy ting cudng st dung cac giao dich ngoai bang s& gitp loi nhuan ting 1én tai 197 ngan hang tai cic qudc
gia Trung Dong va Bac Phi cho giai doan 2005-2011. Theo d6, cac khoan phi thu tir cac giao dich ngoai bang
duogc coi nhu mot ngudn thu nhap bo sung cho cac ngan hang thuong mai. Két qua nay duoc ung ho bai cac
nghién ctru trude d6 nhu Lang & Welzel (1998), Tortosa-Ausina (2003), va Middi (2016). Mot sb nghién
cuu khac nhu Weili Ge (2006), Karim & Chan (2007) cling dua ra két luan tuong ty cho the”iy tac dong tich
cuc clia cac giao dich ngoai bang dén loi nhuan cua ngan hang khi sir dung bién dai dién 12 1gi nhuén cia c6
phiéu ciing nhu gia ¢6 phiéu trong tuong lai.

Bén canh nhiing bang chimg vé tac dong tich cuc ciia hoat dong ngoai bang dén loi nhudn cia ngan
hang thuong mai, mot s nghién ctru khéc lai tim ra bang chimg vé tac dong nguoc chidu cua 2 bién sb
nay. Nghién ctru thyc nghiém ciia Aktan & cong su (2013) vé cac hoat dong ngoai bang clia cac ngan hang
niém yét tai Tho Nhi Ki cho rang cac hoat ddng ngoai bang cé tac dong tiéu cuc téi ROE va ROA cua cia
ngan hang. DeYoung & Roland (2001), Stiroh (2004a, 2004b), Stiroh & Rumble (2006) ciing dua ra két
ludn twong ty hoat dong ngoai bang c6 tic dong nguoc chidu véi loi nhudn cta cac ngan hang Mi. Tac dong
nguoc chiéu gitta giao dich ngoai bang va loi nhuén ngan hang (thé hién théng qua 2 bién ROA, ROE) 1a do
cac giao dich ngoai bang c6 thé 1am ting nguy co rui ro ty gia va lai suét tir d6 anh hudng tiéu cuc dén loi
nhuin ngan hang (Arktan & cong s, 2013). Ngoai ra, cic khoan thu nhap phi 13i thuong khong 6n dinh, hay
bién dong hon so v6i cac khoan thu nhép phi 13i nén c6 thé gay anh hudéng tiéu cuc dén loi nhuin (DeYoung
& Roland, 2001; Stiroh & Rumble, 2006).

Thém vao d6, mot s6 nghién ciru dd cho thy tac dong cua cac giao dich ngoai bang dén ciu trac thu
nhap cua cac ngan hang thuong mai nhu Rogers & Sinkey (1999), Davis & Tuori (2000). Sir dung chudi dit
lidu theo bang cho cic ngan hang thuong mai thudc cac qudc gia trong T chirc Hop tac va Phat trién Kinh
té (OECD), nghién ctru ciia Davis & Tuori (2000) cho thiy sy ting truéng manh cua cc giao dich ngoai
bang gop phan lam dich chuyén tir thu nhép tir hoat dong tin dung sang thu nhap phi l4i tai hau hét cac qubc
gia Lién minh Chau Au (EU). Day 1a chién lugc kinh doanh dugc cac ngan hang thuong mai huéng t6i vi
gitp ngan hang giam 1¢ thudc vao hoat dong tin dung, giam rui ro li€n quan, giup gia ting kha nang canh
tranh.

Céc nghién ctru vé hoat dong ngoai bang tai Viét Nam con rat han ché nhu Nguyén Minh Sang & Nguyén
Thi Lan Huong (2013), Bui Tin Nghi & Pham Thi Hoang Anh (2019) khi chi tap trung vao cac loai giao dich
ngoai bang hién nay dang duoc trién khai tai Viét Nam thé hién qua khung phap 1y diéu chinh, doanh sé giao
dich va so khai vé quan tri riii ro ngoai bang. Nghién ctru ciia Bui Tin Nghi & cong su (2019) di gidi thiéu
tong quan vé hoat dong ngoai bang, phat trién hoat dong ngoai bang, quy trinh quan tri rii ro ngoai bang
clia cac ngan hang thuong mai trén thé gidi va dua ra khuyén nghi cho cac ngén hang thuong mai Viét Nam.

Trén co s& nghién ctru tong quan trong va ngoai nudc, bai bio danh gia tic dong ciia hoat dong ngoai bang
t6i lgi nhudn ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2013-2019 di c6 nhitng dong gop cu thé nhur
sau: Thir nhat, khac voi cac nghién ciru trude day tai Viét Nam chi dimg lai & phan tich dinh tinh (Nguyén
Minh Sang & Nguyén Thi Lan Huong, 2013; Bui Tin Nghi & Pham Thj Hoang Anh, 2019), nghién ctru sir
dung md hinh dinh lugng cho dit liéu bang ctia 26 ngan hang thuong mai trong giai doan 2013-2019. Tha
hai, cac nghién ciru dinh luong trude diy thuong sir dung ROA, ROE, hoic ty 18 sinh 16i cua ¢6 phiéu ngan
hang 1a bién phu thudc, nghién ciru cta ching toi sir dung thém bién s6 ty 1¢ thu nhap phi li trén tong thu
nhap trong mé hinh hoi quy di liéu bang. Vi hai bién dai dién nay, nhém nghién ctru ki vong sé& cho thay
vai tro ctia hoat dong ngoai bang trong xu huéng dich chuyén co ciu thu nhap tir thu nhap tir 13i sang thu
nhap phi 1ai ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2013-2019.

3. M6 hinh nghién ciru

Dua vao nghién ctru cua Arktan & cdng su (2013), Swain & Panda (2017), nghién ctru da xay dung mo
hinh héi quy dit liéu bang dé do luong tac dong cia hoat dong ngoai bang dén loi nhudn cua ngan hang
thwong mai nhu trinh bay sau day. Tuy nhién, sau d6, nhom tac gia da sir dung kiém dinh dé b6 sung bién
tré 1 vao trong mé hinh:
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N_ll;y = By + B1GDP;t + BoIR; ¢ + PsM2; ¢ + B4 LTA;; + BsOBS_A; ; + BeLnA; ¢ + u; (1)
ROA;; = Bo + B1GDP;t + BoIR; ¢ + fsM2;; + B4LTA;+ + PsOBS_A; 1 + BeLnA;; + u; (2)

3.1. Cdc bién phy thugc

Nhoém nghién ctru lya chon 2 bién dai dién cho loi nhuén coa ngan hang thuong mai. Ngoai vi¢c danh gia
tac dong cta hoat dong ngoai bang dén 1oi nhuan ngan hang, nhom nghién ctru con mudn nhan manh thém
vai tro cta hoat dong ngoai bang trong xu hudng dich chuyén tir thu nhap tir 13i (Interest income) sang thu
nhép phi lai (Non-interest income) tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

(i) N_II (Non - interest income): Ty 1& thu nhap ngoai 13 trén tong thu nhap.

Thu nhap ngoai lai

Ty lé thu nha ai lai = :
y i thu nap ngoat tal Tong thu nhap

(ii) ROA: Ty suit lgi nhuan trén tong tai san.

Loi nhuan rong (hoac loi nhuan sau thué)

ROA = - PP A
Tong tai san binh quan

3.2. Cdc bién dpc lgp

Nhom cdc bién vi mé

(i) GDP: Ty 1¢ ting truong kinh té, s lidu nay thu thap tir “Béo cao tinh hinh kinh té xa hoi” trén website
ctia Téng cuc Thong ké.

(ii) IR: Lai suét cho vay binh quan cta hé théng cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam, s liéu nay dugc
thu thap tir Thong ké Tai chinh qudc té (International Financial Statistics) cia Quy Tién té Qudc té (IMF).

(iii) M2: Tang truong cia lwong tién cung tmg, s6 liéu nay thu thap tir Muc Thdng ké tai website ciia Ngan
hang Nha nude Viét Nam. Ty 18 ting trudng dugc tinh bang cach 1y lwong tién cung ng cua thoi diém nay
so v6i cung ki nam trude nham loai bo yéu tb mua vu.

Nhém céc bién vi mé (ddc trng hoat dong ngdn hang)

(iv) LTA (Loans to assets): bién s6 nay dugc xac dinh bang cach liy tong du ng cho vay ndi té va ngoai
t¢ ctia ngén hang chia cho tong tai san.

(v) OBS_A: bién s nay duoc xac dinh bang cach lay tong tai san ngoai bang chia cho tong tai san.

(vi) LnA: Tong tai san clia ngan hang thwong mai (lay logarithm).

Nghién ctru sit dung dit liéu thir cdp cho chudi theo quy duoc cong b trong cac bao cdo tai chinh
da dugc kiém toan, dic biét la bang can ddi ké toan, cua 26 ngan hang thuwong mai Viét Nam giai doan
Q1/2013-Q4/2019.

4. Két qua nghién ciru va cac nhan dinh

4.1. Tic dpng ciia hoat dong ngoai bing dén thu nhdp phi lii ciia cdc ngan hang thwong mai

Két qua hdi quy voi chudi dir lidu theo bang ciia 26 ngan hang thwong mai trong giai doan 2013Q1-
2019Q4, duoc thé hién trong Bang 1. Str dung kiém dinh Hausman cho thiy mé hinh hdi quy hiéu Gng ngau
nhién dugc lya chon 1a m6 hinh ti uu (phwong trinh 3, Bang 1). Cac kiém dinh vé phuong sai sai s6 thay doi
(Modified Wald test), tu twong quan (kiém dinh Wooldridge), tinh 6n dinh ctia md hinh cho théy md hinh tét
dé danh gia tac dong cuia hoat dong ngoai bang dén thu nhap phi 13i cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Thir nhat, mé hinh hdi quy dir lidu bang cung cip bang ching thuc nghiém cho thiy cac giao dich ngoai
bang c6 mbi quan hé tich cuc va c6 ¥ nghia thong ké dén thu nhap ngoai li tai cac ngan hang thuong mai
Viét Nam. Noi cach khac, giao dich ngoai bang ting s& gop phan cai thién ngudn thu ngoai 13i, qua do gop
phan thay d6i co cAu thu nhap tir 1i sang thu nhap phi 13i tai cac ngan hang thwong mai Viét Nam giai doan
2013-2019. Két qua nghién ctru nay ung hd quan diém cua nhitng nghién ctru trude day, dic biét 1a Rogers
& Sinkey (1999), Davis & Tuori (2000), Baele & cong su (2007), Adrian & Shin (2009) va Pellerin (2008).
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Bang 1: Tac dong ciia ngoai bang dén thu nhip phi l4i ciia cic ngin hang thwong mai Viét Nam

M6 hinh Hoi quy M@ hinh hiéu vng M6 hinh hi¢u ing
Pooled (1) ¢b dinh (2) ngiu nhién (3)
GDP (Té6ng san phdm qudc ndi) 0,261% 0,183 0,225%
(1,821) (1,51) (1,84)
GDP db tré 1 0,121 0,120 0,131
(0,79) (0,95) (1,02)
Lai suat 0,649%* 0,568%* 0,620%*
(2,44) (2,37) (2,56)
Lai suat do tré 1 -0,0109 0,0891 0,0315
(-0,05) (0,44) (0,15)
Cung tién -0,0925%* -0,0782%** -0,0906%**
(-2,48) (-2,72) (-3,14)
Cung tién do tré 1 -0,128% %% -0,101%%% -0,120%**
(-3,821) (-3,93) (-4,73)
Du ng/Tong tai san -0,000509 -0,000323 -0,00161
(-0,10) (-0,08) (-0,41)
Du no/Tdng tai san do tré 1 0,0120%* 0,00601 0,00612
(2,47) (1,56) (1,57)
Tai san ngoai bang 0,000000354%%* 0,000000190 0,0000002
(12,35) (1,40) (1,45)
Tai san ngoai bang do tré 1 0,000000413%** 0,000000243 * 0,000000254*
(13,28) (1,79) (1,84)
Téng tai san -2,748 0,584 -0,780
(-1,34) 0,31) (-0,42)
Téng tai san do tré 1 3,918* 3,554% 3,058%
(1,92) (1,93) (1,65)
Hang s6 -17,69%** -59, 47 -32,97%%*
(-6,12) (-6,19) (-5,40)
Sb quan sat 674 674 674

Ghi chil: (...) la Thong ké T; *** ** * thé hi¢n hé s6 c6 mikc Y nghia 1%, 5%, 10%.
Nguon: Két qua thu duoc tr pham mém Stata 14.

Viéc cung cép hoat dong ngoai bang nhu cac nghiép vu kinh doanh ngoai héi, giao dich phai sinh, cam Kkét
bao lanh... gitp ngan hang ting cac khoan thu nhap ngoai 1ai tir khoan phi thu dugc. O Viét Nam, cic ngan
hang thuong mai chii yéu tap trung vao hai hoat dong ngoai bang 1a bao lanh, hop dong phai sinh ngoai hdi
va cam két L/C (Bui Tin Nghi & Pham Thi Hoang Anh, 2019; Bui Tin Nghi & cdng su, 2019). Hoat dong
bao lanh 1a mot trong cac dich vu dem lai loi ich truc tiép cho ngén hang tir phi bao 1anh va hién dang chiém
ty 18 kha 16n trong tong phi dich vu ctia cac ngén hang thwong mai tai Viét Nam hién nay. Tuwong tur, cac giao
dich ngoai bang khéac nhu giao dich phai sinh, phat hanh L/C, xac nhan L/C,... cling dem lai nguén thu phi
ngoai 13i 16n, gop phan da dang hoa thu nhap cua ngan hang thuong mai.

Thir hai, két qua thu dugc tir md hinh cho thiy ting truéng kinh té c6 mdi quan hé tich cuc va tic dong
manh m& dén thu nhap ngoai i ctia ngan hang thwong mai. Hahm (2008), Chortareas & cong sy (2012),
Hakimi & cong su (2012) cho ring ting truong kinh t& 6n dinh, thu nhap ngoai 13i s& cao hon. Tai cac qubc
gia c6 nén kinh té va thi truong tai chinh phat trién, cac ngan hang kinh doanh tai nhiing qudc gia nay thuong
¢6 co hdi cung cap rong rdi hon cic san pham tai chinh, nhd d6, tao ra ngudn thu nhap ngoai 1i 16n hon. Hon
nira, khi kinh té ting tudng, thu nhap ngudi dan cao hon, ho s& giri tién nhiéu trong ngan hang, ciing nhu sir
dung nhiéu dich vy trong ngan hang. Trong nhiing nim gan dy, Viét Nam duy tri mirc ting truong kinh té
6n dinh dic biét nam 2018, GDP dat mtrc 7,08%, mic ting trudng cao nhét ké tir nam 2008 trd lai day tao
diéu kién cho ngudn thu ngoai 13i ting. Theo nghién ctru cia Cong ty Chimg khoan BIDV (BSC), trong nira
dau nam 2019, thu nhap ngoai l4i clia toan hé thong ngan hang di ting trudng manh, ting trudng tir phi dich
vu 46% so v6i cung ky nho viée tang truong khach hang va tang phi dich vu.
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Thir ba, két qua thu dugc tir mé hinh ciing cho thiy 13i sudt cho vay binh quan cta cac ngan hang thuong
mai tang khién cho thu nhap ngoai ldi ciing ting theo v6i mic ¥ nghia 5%. Khi 13i suat cho vay binh quan
tang, dong nghia véi chi phi vay von ting 1én, cac ngan hang gip khé khan trong hoat dong cho vay. Dé dam
bao ngudn thu nhu cii, cac ngan hang thuong mai s& c6 xu hudng thuc hién chién luge da dang hoa ngudn
thu dé chuyén qua cac hoat dong khac nham tim kiém co hoi méi. Ngudn thu ngoai 13i ciia ngan hang tir cac
hoat dong dich vu va cac giao dich ngoai bang s€ dong vai tro cuc ki quan trong lic nay.

Thir tir, md hinh hoi quy dir lidu bang ciing cho thay tong tai san ctia ngén hang tac dong tich cuc dén thu
nhap ngoai l4i ciia cac ngan hang thuong mai v6i mire ¥ nghia 10%. Két qua nay 1a hoan toan twong tu nhur
nhu Antonina (2010), Gul & cong su (2011) da tim duge mdi lién hé tich cuc gitta quy mé va chat luong cac
khoan vay dén kha ning sinh 10i ctia ngan hang. Tuy nhién, nghién ctru ciia T6 Ngoc Hung & Nguyén Birc
Trung (2011), Poan Viét Hung (2016) cho thiy du no cho vay va loi nhuén ngan hang c6 quan hé ngugc
chiéu. Két luan nay c6 thé bat ngudn tir hdu qua cua viée tang trudng tin dung cao trong thoi ky trudc, trong
khi ning lwc quan tri rii ro cta cac ngan hang con han ché, cung véi nhitng bién dong bat loi ciia nén kinh té
khién cho ty 1& no qua han va no x4u tang 1én, anh huéng dang ké dén loi nhusn ngan hang. Dé khic phuc,
cac ngan hang can thuc hién da dang hoa hoat dong kinh doanh, da dang héa ngudn thu nhap theo hudng
tang ty trong thu nhap phi 13i, giam bot sy phy thude vao ngudn thu nhap tir 13i.

4.2. Tdc dng ciia hoat dpng ngoai bing dén lgi nhudn ciia cdc ngén hang thwong mai

Két qua hdi quy voi chudi dit liéu theo bang ciia 26 ngan hang thuong mai trong giai doan 2013Q1-

Bing 2: Tac dong ciia ngoai bang dén lgi nhuin ciia cic ngin hang thwong mai Viét Nam

Mo hinh Hoi quy M hinh hi¢u ing Mo hinh hiéu ung

Pooled (1) ¢6 dinh (2) ngiu nhién (3)
GDP 1,337%%* 1,311%%* 1,334%%*
(6,80) (6,54) (6,66)
GDP @6 tré 1 -0,260 -0,264 -0,256
(-1,32) (-1,26) (-1,22)
Lai suét 1,221 %% 1,195%%* 1,221 %%
(3,05) (3,02) (3,08)
Lai suét dd tré 1 -0,602%* -0,535 -0,570%*
(-1,95) (-1,61) (-1,72)
Cung tién -0,0863 -0,0736 -0,0813*
(-1,33) (-1,55) (-1,73)
Cung tién @6 tré 1 0,187%%* 0,196%%** 0,166%**
(2,73) (4,62) (4,49)
Du ng/Tong tai san -0,0107 -0,00642 -0,00690
(-1,44) (-0,46) (-0,75)
Du ng/Téng tai san d¢ tré 1 -0,00789 -0,00642 -0,00690
(-1,00) (-1,01) (-1,09)
Tai san ngoai bang -0,000000316%** -0,000000449%* -00000043*
(-5,36) (-2,00) (-1,91)
Tai san ngoai bang do tré 1 -0,000000068* -0,000000076 -0,000000055
(1,71) (0,34) (-0,24)
Tong tai san 3,386 5,965% 5,019%
(0,94) (1,92) (1,66)
Tdng tai san do tré 1 -1,556 -2,091 2,972
(-0,43) (-0,95) (-0,99)
Hing s6 -34,38% % -52,98%** -38,17%%*
(-10,06) (-3,34) (-5,12)
S6 quan st 675 675 675

Ghi chii: (...) 1 t-statistics; ***, ** * thé hién hé s6 c¢6 mirc ¥ nghia 1%, 5%, 10%.

Nguon: Két qua thu dwoc tir pham mém Stata 14.
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Hinh 1: Ty trong thu nhép tir dich vu trén tong thu nhap
theo cac nhom ngin hang thwong mai tai Viét Nam giai doan 2014-2019
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Chi nhanh Ngan hang nudc ngoai
Nguén: Bdo cdo tdi chinh ciia cdc ngan hang thwong mai Viét Nam qua cac nam.

2019Q4, dugc thé hién trong Bang 2. Kiém dinh Hausman test cho thdy mé hinh hdi quy hiéu tmg ngau
nhién (phuong trinh (3)) dugc Iya chon 1a mé hinh t6i wu. Cac kiém dinh vé phuong sai sai sb thay doi, tu
tuong quan, tinh 6n dinh cia mé hinh cho thay mé hinh tét dé dénh gia tac dong ctia hoat dong ngoai bang
dén loi nhuan cuia cac ngén hang thuong mai Viét Nam.

Thir nhat, két qua hoi quy dir liéu bang cho thay khi tai san ngoai bang ciia ngan hang thuong mai ting
lai lam giam tong loi nhuén ciia ngan hang thwong mai Viét Nam véi mirc y nghia 10%. Tuy nhién co thé
thdy hé s6 hoi quy vo cling nho, nén c6 thé coi tac dong nguge chidu nay 1a khong dang ké. Bang chig nay
c6 nghia 13, giao dich ngoai bang 1am tang thu nhap phi 1di nhung anh huéng khong déng ké dén lgi nhuan
ngan hang tai Viét Nam. Noi cach khac, cac giao dich ngoai bang da dong gop vai tro quan trong trong dich
chuyén co cdu thu nhap ctiia ngan hang thuong mai tir thu nhép tir 13i sang thu nhép phi 13i. Vai trd nay cua
cac giao dich ngoai bang da dugc chirng minh trong cac nghién ctru ctia Rogers & Sinkey (1999), Davis &
Tuori (2000). P6i v6i cac ngan hang thuong mai Viét Nam, két luan nay c6 thé hiéu trong diéu kién ngudn
Iyc c6 han, mo rong hoat dong ngoai bang s€ co thé lam thay ddi tich cuc trong co cAu thu nhap cua cac ngan
hang thuong mai. Cu thé, co ciu thu nhap sé c6 sy dich chuyén tir thu nhap tir 1ai sang thu nhap phi 13i. bay
ciling 1a chién lugc phét trién ma nhiéu ngan hang hién nay dang hudng t6i duoc thé hién trong “Chién lugc
phat trién nganh ngan hang Viét Nam dén nam 2025 va dinh hudng 2030”. V&i mot nén kinh té co d6 mo
cao nhu Viét Nam thi co hdi mé rong va phat trién cac giao dich ngoai bang (giao dich phai sinh ngoai hi,
thanh toan quéc té va tai trg thuong mai qudc té theo phuong thire tin dung chimg tir, bao lanh...) s& gop
phan ting thu dich vu cta cic ngan hang thuong mai. Cac sb liéu cho thdy thu nhap tir dich vu ctia nhom
ngan hang thwong mai nha nuéc va ngan hang thuong mai ¢ phan Viét Nam c6 sy dich chuyén tich cuc
theo hudng tang Ién trong giai doan 2014-2019 (Hinh 1).

Thir hai, két qua thu dugc cho thdy bién tang truong GDP cho két qua anh huong dén loi nhuan cia ngan
hang thuong mai & ca ba md hinh déu mang dau duong va c6 ¥ nghia thong ké & muc 1%. Diéu nay cho
thdy khi nén kinh té ting truéng thi loi nhudn ctia ngan hang ciing ting. Két luan nay hoan toan nhat quan
voi Kosmidou & cong su (2006), Neely & Wheelock (1997), Suffian & Chong (2008). GPD 1a mét trong
nhiing chi s co ban dé danh gia su phat trién kinh té cua quéc gia. Khi nén kinh té ting truéng cao va 6n
dinh, cac chu thé trong nén kinh ¢6 nhu ciu mé rong hoat dong san xuét, kinh doanh lam cho nhu cau vé
von tang 1én. Piéu nay giup cac ngan hang ting khoan thu tir hoat dong cho vay khach hang hay néi cach
khac chinh 14 tang thu nhap tir 13i. Pong thoi, khi nén kinh té tang truong t6t thi nang lyc tai chinh ctia khach
hang vay von duoc ning cao, diéu nay lam ting kha nang hoan tra von va 1ai, din dén rui do tin dung giam,
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loi nhuén cua ngén hang tang lén.

Thir ba, vé bién 13i suit cho vay binh quan cua cac ngan hang giam lam cho loi nhusn cta ngan hang
cling giam theo. Két luan nay nhét quan véi cac nghién ctru ciia Alessandri & Nelson (2015), Borio & cong
su (2017). Cu thé, khi 1ai suit cho vay binh quan gidm lam cho khoan thu nhap tir 13i giam, kéo theo do loi
nhudn ciia ngan hang ciing bi giam. Thi fur, mirc cung tién tang 1én co tac dong tiéu cuc ngay lap tic t6i loi
nhuén ciia cic ngén hang thuong mai, nhung sau d6 lai c6 tic dong duwong véi d6 tré 1 quy co ¥ nghia thong
ké & mirc 1%. Két luan nay hoan toan nhat quan véi nghién ctru ctia Nelson (2015), Borio & cong su (2017).
Mirc cung tién 1 mot trong nhirng cong cu ciia Ngan hang Trung wong trong diéu hanh chinh sach tién té
nham 6n dinh kinh té vi mé. Khi mudn ha 14i suét trén thi truong lién ngin hang, Ngin hang Trung wong
can thiép bom thém tién vao nén kinh té qua nghiép vu thi trudng md, bang cach mua vao cac gidy to co gi.
Va khi 13i suat giam s& anh huong lam thu nhap tir 13i ciia ngan hang giam xuéng ngay 1ap tirc. Tuy nhién,
nghién ctru ciing cho thay sau 1 quy, 13i sudt giam duogc ki vong s& thiic day tin dung ting trudng manh hon,
nho d6 giup lgi nhuédn cua ngan hang tang 1én.

5. Két luan va khuyén nghi chinh sich

Bai nghién ciru nham myc dich danh gia tac dong ctia hoat ddng ngoai bang t6i lgi nhuan cling nhu vai tro
clia hoat dong ngoai bang trong xu huéng dich chuyén tir thu nhap tir 13i sang thu nhap phi 13i cta cac ngan
hang thuong mai Viét Nam giai doan 2013-2019. Nghién ciru tim ra bang chimg thuc nghiém cho thay giao
dich ngoai bang tang s& gop phan cai thién ngudn thu ngoai 14i tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Tuy
nhién, giao dich ngoai bang lai khong lam ting tong loi nhuan ctia ngan hang thuong mai Viét Nam. Két
qué nay cho thiy vai tro tich cyc ciia cac giao dich ngoai bang trong dich chuyén tir thu nhap tir 13i sang thu
nhép phi 1i, gitip co cdu thu nhap ciia ngan hang thuong mai Viét Nam hop 1y hon, 6n dinh hon. Nhu vay
dé gia ting ngudn thu nhap ngoai li tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam thi ting cuong trién khai cac
giao dich ngoai bang la mét giai phap hitu hiu.

Vé phia Ngan hang Nha nudc, can c6 quy dinh riéng nham khuyén khich hoat dong ngoai bang phit trién
bao gdm cac giao dich nhu bao lanh, phat hanh L/C, dic biét 1a cac cong cu tai chinh phat sinh. Ngan hang
Nha nudc ¢ thé xem xét cap phép cho cac ngan hang thwong mai mé rong cac san phim ngoai quy dinh
hién hanh nhu phai sinh ngoai t¢ thoi gian trén 365 ngay do khach hang gdp rui ro ty gid & cac khoan no vay
trung va dai han bang ngoai té hay phai sinh 1i sut dé phong ngira riii ro 13i suat. Bén canh d6 thi Ngan hang
Nha nude ciing can c¢6 hudéng dan cu thé hon vé chuan muc ké toan vai véi cac san pham cia ké toan phai
sinh cta cac ngan hang thwong mai. Theo TT02/2013-NNHN (Ngan hang Nha nuéc, 2013) quy dinh ddi
v6i cac cam két ngoai bang, cac ngan hang thuong mai chi thuc hién phén loai ng dé quan 1y, giam sat chat
lwong tin dung va chi phai trich 1ap du phong khi rii ro xay ra. Diéu nay lam gia ting rii ro tiém an tuong
lai va anh huéng dén loi nhuan cia ngan hang. Do vy, ciing can c¢6 quy dinh vé ti 18 trich 14p du phong cho
cac ngan hang thuong mai d6i v6i cac san pham ngoai bang.

Thir hai, ting trudng kinh té c6 mdi quan hé tich cuc va tac dong manh mé dén thu nhap ngoai lai va tong
loi nhudn ciia ngan hang thuong mai. Thém vao do, nghién ciru ciing cho thdy mic cung tién cé tac dong
4m dén thu nhap ngoai 13i va loi nhuan ctia ngan hang thuong mai. Tir 2015 Ngan hang Nha nudc van tiép
tuc thuc hién chinh sach tién té noi long nhung kha than trong va cé dong thai ha lai sudt tran lam tang han
murc tin dung. Trong ngan han, viéc giam 1i suat huy dong khién ngudi dan rat tién giri va tham gia cac kénh
dau tu khac. Cung voi viée 13i suat huy dong giam s& kéo theo 13i suat cho vay ciing giam anh hudng dén loi
nhuén ciia cac ngan hang. DAy vira 1a thach thic vira 1a co hdi dé cac ngan hang thuwong mai ddy manh phat

trién hoat dong phi truyén thong dé ting ngudn thu.
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